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1. Prufungsauftrag

Mein nachstehend erstatteter Bericht Uber die freiwillige Prifung des Jahresabschlusses und La-

geberichts der Novetum AG zum 31. Dezember 2017 ist an das geprifte Unternehmen gerichtet.

In der Hauptversammlung vom 19.05.2017 der
Novetum AG,
Frankfurt am Main

(im Folgenden auch "Novetum AG* oder "Gesellschaft* genannt)

wurde ich auf Vorschlag des Aufsichtsrats und in Anwendung von § 318 Abs. 1 Satz 1 HGB, § 119
Abs. 1 Nr. 4 AktG und § 124 Abs. 3 Satz 1 AktG zum Abschlussprifer fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gewahlt. Daraufhin beauftragte mich der Vorstand der
Gesellschaft, den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht fir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 freiwillig in entsprechender
Anwendung der 88 316 und 317 HGB zu prifen.

Die Gesellschaft ist nach den in § 267a Abs. 1 HGB bezeichneten GréRenmerkmalen als Kleinst-
kapitalgesellschaft einzustufen und daher nicht prifungspflichtig gemaf 88§ 316 ff. i.V.m. § 267a
Abs. 2 HGB.

Ich bestatige gemal § 321 Abs. 4a HGB, dass ich bei meiner Abschlusspriifung die anwendbaren

Vorschriften zur Unabhangigkeit beachtet habe.

Dem mir erteilten Prifungsauftrag standen keine Ausschlussgriinde nach 88 319, 319a, 319b
HGB, 88 49 und 53 WPO sowie 88 28 ff. meiner Berufssatzung entgegen.

Ich habe die Prifung im Monat April 2018 in den Geschaftsraumen der Gesellschaft durchgefihrt.

Die Schlussbearbeitung des Auftrags erfolgte in meinen Geschaftsraumen.

Alle von mir erbetenen Aufklarungen und Nachweise wurden erteilt. Der Vorstand hat mir die Voll-

standigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts am 10.04.2018 schriftlich bestatigt.

Art und Umfang meiner Prifungshandlungen habe ich in meinen Arbeitspapieren festgehalten.
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Uber das Ergebnis meiner Priifungshandlungen erstatte ich den nachfolgenden Bericht.

Meinem Bericht habe ich den gepriften Jahresabschluss 2017, bestehend aus Bilanz (Anlage 1),
Gewinn- und Verlustrechnung (Anlage 2) und Anhang (Anlage 3), sowie den gepriiften Lagebericht
2017 (Anlage 4) beigefugt.

Die rechtlichen Verhaltnisse habe ich in der Anlage 6 dargestellt.

Ich habe diesen Priufungsbericht nach dem Priifungsstandard PS 450 "Grundséatze ordnungsmani-
ger Berichterstattung bei Abschlussprifungen” des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland
e.V. (IDW), Dusseldorf erstellt.

Meinem Auftrag liegen die als Anlage 7 beigefliigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirt-
schaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fassung vom 01.01.2017 zu Grunde.
Die Hohe meiner Haftung bestimmt sich nach § 323 Abs. 2 HGB. Im Verhéltnis zu Dritten sind
Nr. 1 Abs. 2 und Nr. 9 der Allgemeinen Auftragsbedingungen maRgebend.

Dieser Bericht Uber die Prifung des Jahresabschlusses ist nicht zur Weitergabe an Dritte be-
stimmt. Soweit er mit meiner Zustimmung an Dritte weitergegeben wird bzw. Dritten mit meiner Zu-
stimmung zur Kenntnis vorgelegt wird, verpflichtet sich die Gesellschaft, mit dem betreffenden Drit-
ten schriftlich zu vereinbaren, dass die vereinbarten Haftungsregelungen auch fur mogliche An-

spruche des Dritten mir gegenlber gelten sollen.
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2. Grundséatzliche Feststellungen

2.1Lage des Unternehmens

2.1.1 Stellungnahme zur Lagebeurteilung der gesetzlichen Vertreter

Gemal § 321 Abs. 1 Satz 2 HGB nehme ich nachfolgend in meiner vorangestellten Berichters-
tattung zur Beurteilung der Lage des Unternehmens im Jahresabschluss und im Lagebericht durch

die gesetzlichen Vertreter Stellung.

Meine Stellungnahme gebe ich auf Grund eigener Beurteilung der wirtschaftlichen Lage des Unter-
nehmens ab, die ich im Rahmen der Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts ge-
wonnen habe. Hierzu gehoéren vertiefende Erlauterungen und die Angabe von Ursachen zu den
einzelnen Entwicklungen sowie eine kritische Wiirdigung der zu Grunde gelegten Annahmen, nicht
aber eigene Prognoserechnungen. Meine Berichtspflicht besteht, soweit mir die gepriften Unter-

lagen eine Beurteilung erlauben.

Insbesondere gehe ich auf die Annahme der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit und auf die
Beurteilung der kinftigen Entwicklung des Unternehmens ein, wie sie im Jahresabschluss und im

Lagebericht ihren Ausdruck gefunden haben.

Die von mir gepruften Unterlagen i.S.v. 8 321 Abs. 1 Satz 2 HGB umfassten jene Unterlagen, die
unmittelbar Gegenstand meiner Abschlussprifung waren, also die Buchflhrung, den Jahresab-
schluss und den Lagebericht, sowie alle Unterlagen, wie Kostenrechnungen zur Ermittlung der
Herstellungskosten, Planungsrechnungen, Vertrage, Protokolle und Berichterstattungen an Gre-

mien, die ich im Rahmen meiner Prifung herangezogen habe.

Die Darstellung und Beurteilung der Lage des Unternehmens und seiner voraussichtlichen Ent-

wicklung durch den Vorstand im Jahresabschluss und im Lagebericht halte ich fur zutreffend.
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Geschaftsverlauf und Lage der Gesellschaft

Hervorzuheben sind insbesondere folgende Aspekte:

Der Geschéftsverlauf war gepragt durch die Aufwendungen fur den Jahresabschluss sowie die

freiwillige Abschlussprifung. Wesentliche Umséatze konnten im Berichtsjahr nicht erzielt werden.

Auf der Aktiv-Seite spiegelt sich die Erhdhung der Bilanzsumme vor allem im Guthaben bei Kredit-

instituten sowie der Erhéhung des aktiven Rechnungsabgrenzungspostens wieder.

Der Fremdkapitalanteil am Gesamtkapital erhdhte sich auf 3,7 %. Damit einher ging ein geringer

Rickgang des Eigenkapitalanteils am Gesamtkapital auf 96,3 %.

Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Die Darstellung der voraussichtlichen Entwicklung der Novetum AG im Lagebericht basiert auf An-
nahmen, bei denen Beurteilungsspielrdume vorhanden sind. Ich halte diese Darstellung fir plausi-

bel. In diesem Zusammenhang ist insbesondere auf folgende Kernaussagen hinzuweisen:

Schwerpunkt des Geschaftes der Novetum AG ist die Ubernahme von Veraltungs- und Manage-
mentaufgaben fur andere Unternehmungen und Gesellschaften sowie deren Beratung in den The-
menbereichen Finanz- und Kapitalmarkt. . Die Gesellschaft plant die Aufnahme der Beratungstéa-
tigkeit und mit ersten Umséatzen im Jahr 2018. Ziel ist ein ausgeglichenes Jahresergebnis.
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3. Gegenstand, Art und Umfang der Prufung

3.1 Gegenstand der Prifung

Im Rahmen des mir erteilten Auftrags habe ich gemaR § 317 HGB die Buchfiihrung und den nach
deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten Jahresabschluss und den Lagebericht auf
die Einhaltung der einschlagigen gesetzlichen Vorschriften und der sie ergdnzenden Bestimmun-
gen der Satzung gepruft.

Die gesetzlichen Vertreter tragen die Verantwortung fur die Rechnungslegung und die gegentiber
mir als Abschlussprifer gemachten Angaben. Meine Aufgabe als Abschlussprifer ist es, diese Un-
terlagen unter Einbeziehung der Buchfiihrung und die gemachten Angaben im Rahmen meiner

pflichtgemaRen Prifung zu beurteilen.

Die Prufung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften gehort nur insoweit zu den Aufgaben
meiner Abschlussprifung, als sich aus diesen anderen Vorschriften tblicherweise Ruckwirkungen
auf den nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten Jahresabschluss oder den
Lagebericht ergeben.

Eine besondere Prifung zur Aufdeckung von UnregelmaBigkeiten im Geld- und Leistungsverkehr
(Unterschlagungsprifung) war nicht Gegenstand der Abschlusspriifung. Im Verlaufe meiner Téatig-
keit ergaben sich auch keine Anhaltspunkte, die besondere Untersuchungen in dieser Hinsicht er-

forderlich gemacht hatten.
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3.2 Art und Umfang der Prifungsdurchfiihrung

Art und Umfang der beim vorliegenden Auftrag erforderlichen Priifungshandlungen habe ich im
Rahmen meiner Eigenverantwortlichkeit nach pflichtgeméaflem Ermessen bestimmt, das durch ge-
setzliche Regelungen und Verordnungen, IDW Prifungsstandards sowie ggf. erweiternde Bedin-

gungen fiur den Auftrag und die jeweiligen Berichtspflichten begrenzt wird.

Ich habe meine Jahresabschlussprufung nach 8§ 316 ff. HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Durchfiihrung von
Abschlussprifungen vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
mit hinreichender Sicherheit beurteilt werden kann, ob die Buchfiihrung, der Jahresabschluss und
der Lagebericht frei von wesentlichen Mangeln sind. Im Rahmen der Prifung werden Nachweise
fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht auf der Basis von Stichproben
beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Gliederungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Ich bin der Auffassung,

dass meine Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur mein Prifungsurteil bildet.

Die Prifung der Einhaltung anderer gesetzlicher Vorschriften gehorte nur insoweit zu den Aufga-
ben meiner Abschlussprifung, als sich aus diesen Vorschriften tblicherweise Rickwirkungen auf
den Jahresabschluss ergeben. Die Aufdeckung und Aufklarung strafrechtlicher Tatbesténde, wie
z.B. Unterschlagungen, sowie die Feststellung au3erhalb der Rechnungslegung begangener Ord-

nungswidrigkeiten waren nicht Gegenstand meiner Abschlussprifung.

Die nachfolgende Darstellung und Beschreibung von Prifungsumfang und Prifungsvorgehen ist
so angelegt, dass es dem Aufsichtsgremium mdéglich ist, daraus Konsequenzen fiir die eigene

Uberwachungsaufgabe zu ziehen.

Meine Prifung hat sich gemaf § 317 Abs. 4a HGB nicht darauf zu erstrecken, ob der Fortbestand
des gepriften Unternehmens oder die Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschéaftsfihrung

zugesichert werden kann.

Im Rahmen meines risikoorientierten Prifungsvorgehens erarbeitete ich zunachst eine Prifungs-
strategie. Diese beruhte auf einer Einschatzung des Unternehmensumfeldes und auf Auskinften

der Geschéftsleitung Uber die wesentlichen Unternehmensziele und Geschéftsrisiken.
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Meine Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen umfassten System- und Funk-

tionstests, analytische Prifungshandlungen sowie Einzelfallpriifungen.

Ich habe meine aussagebezogenen Prifungshandlungen an den Ergebnissen meiner Beurteilung

des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems ausgerichtet.

Bei der Prifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems bin ich wie folgt vorge-
gangen: Ausgehend von den externen Faktoren, den Unternehmenszielen, der Geschéaftsstrategie
und den Steuerungs- und Uberwachungsprozessen auf der Unternehmensebene habe ich an-
schlieRend die Geschéftsprozesse analysiert. In diesem zweiten Schritt der Prozessanalyse habe
ich beurteilt, inwieweit die wesentlichen Geschaftsrisiken, die einen Einfluss auf mein Prifungsrisi-
ko haben, durch die Gestaltung der Betriebsablaufe und der Kontroll- und Uberwachungsmaf-

nahmen reduziert worden sind.

Die Erkenntnisse der Prifung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems habe ich

bei der Auswahl der analytischen Priifungshandlungen und der Einzelfallpriifungen beriicksichtigt.

Soweit nach meiner Einschatzung wirksame funktionsfahige Kontrollen implementiert waren und
damit ausreichende personelle, computergestitzte oder mechanische Kontrollen die Richtigkeit
der Jahresabschlussaussage sicherstellten, konnte ich meine aussagebezogenen Prifungshand-
lungen im Hinblick auf Einzelfalle insbesondere im Bereich der Routinetransaktionen weitgehend
einschranken. Soweit mir eine Ausdehnung der Prifungshandlungen erforderlich erschien, habe
ich neben analytischen Prifungshandlungen in Form von Plausibilitdtsbeurteilungen einzelne Ge-
schéftsvorfalle anhand von Belegen nachvollzogen und auf deren sachgerechte Verbuchung hin

Uberpruft.

Im unternehmensindividuellen Prifungsprogramm habe ich die Schwerpunkte meiner Prifung, Art
und Umfang der Prifungshandlungen sowie den zeitlichen Prifungsablauf und den Einsatz von
Mitarbeitern festgelegt. Hierbei habe ich die Grundsétze der Wesentlichkeit und der Risikoorien-
tierung beachtet.

Die in meiner Prifungsstrategie identifizierten kritischen Priufungsziele fihrten zu folgenden

Schwerpunkten meiner Prifung:

Gegenstand meiner Priifung waren auch die zukunftsbezogenen Angaben im Lagebericht.
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Bestéatigungen Dritter wurden wie folgt und nach folgenden Kriterien eingeholt:

Von der zutreffenden Bilanzierung der Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen habe ich mich durch Einholung von Saldenbestétigungen nach mathematisch-statisti-

schen Auswahlkriterien in Stichproben Gberzeugt.

Bankbestatigungen wurden von Kreditinstituten eingeholt. Rechtsanwaltsbestatigungen Uber

schwebende Rechtsstreitigkeiten wurden erbeten.

Ich habe mich hinsichtlich der Verwertung und der Einschatzung auf die fur die Beurteilung we-
sentlichen Untersuchungen Dritter (z.B. der internen Revision sowie auf Gutachten von Sachver-

standigen, wie Versicherungsmathematikern, Grundstiickssachverstandigen etc.) gestlitzt.

Die Eroffnungsbilanzwerte wurden ordnungsgemafR aus dem von mir gepriften Vorjahresab-

schluss Ubernommen.

Alle von mir erbetenen, nach pflichtgemafRen Ermessen zur ordnungsmafigen Durchfihrung der
Prifung von den gesetzlichen Vertretern bendétigten Aufklarungen und Nachweise sind erteilt wor-
den. Der Vorstand hat mir schriftlich im Rahmen einer Vollstandigkeitserklarung am 10.04.2018
bestétigt, dass alle bilanzierungspflichtigen Vermdgenswerte, Verpflichtungen, Wagnisse und Ab-
grenzungen im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 berlcksichtigt wurden, samtliche Auf-
wendungen und Ertrage enthalten sowie alle erforderlichen Angaben gemacht worden sind. Die
Geschéftsleitung hat ferner erklart, dass der Lagebericht auch hinsichtlich erwarteter Entwick-
lungen alle fiir die Beurteilung der Lage der Gesellschaft wesentlichen Gesichtspunkte sowie die
nach 8 289 HGB erforderlichen Angaben enthélt. Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem

Schluss des Geschéftsjahres haben sich nach dieser Erklarung nicht ergeben.
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4. Feststellungen und Erlauterungen zur Rechnungslequng

4.1 OrdnungsmaRigkeit der Rechnungslegung

4.1.1 Buchfihrung und weitere geprifte Unterlagen

Die Aufzeichnungen der Geschéftsvorfalle der Gesellschaft sind nach meinen Feststellungen voll-
standig, fortlaufend und zeitgerecht. Der Kontenplan ermdglicht eine klare und tbersichtliche Ord-
nung des Buchungsstoffes mit einer fur die Belange der Gesellschaft ausreichenden Gliederungs-
tiefe. Soweit im Rahmen meiner Prifung Buchungsbelege eingesehen wurden, enthalten diese al-
le zur ordnungsgeméafRen Dokumentation erforderlichen Angaben. Die Belegablage ist numerisch
geordnet, so dass der Zugriff auf die Belege unmittelbar anhand der Angaben in den Konten még-
lich ist. Die Buchflihrung entspricht somit flr das gesamte Geschéftsjahr den gesetzlichen Anfor-

derungen.

Die Organisation der Buchflihrung, das interne Kontrollsystem, der Datenfluss und das Belegwe-
sen ermoglichen die vollsténdige, richtige, zeitgerechte und geordnete Erfassung und Buchung der

Geschéftsvorfélle.

Die aus den weiteren gepriften Unterlagen entnommenen Informationen flihren nach dem Ergeb-
nis meiner Prifung zu einer ordnungsgemafen Abbildung in der Buchfuhrung, im nach deutschen

Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten Jahresabschluss und im Lagebericht.

Die Buchfihrung wird IT-gestltzt unter Verwendung von DATEV Kanzlei Rechnungswesen durch-

geflhrt.

Die Verfahrensablaufe in der Buchfiihrung haben im Berichtsjahr keine nennenswerten organisato-

rischen Anderungen erfahren.

Die Sicherheit der fiir die Zwecke der IT-gestlitzten Rechnungslegung verarbeiteten Daten ist ge-

wabhrleistet.
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4.1.2 Jahresabschluss

In dem mir zur Priifung vorgelegten, nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017 wurden alle fir die Rechnungslegung geltenden ge-
setzlichen Vorschriften einschlieBlich der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung und aller
groBenabhéangigen, rechtsformgebundenen oder wirtschaftszweigspezifischen Regelungen sowie

die Normen der Satzung beachtet.

Die Bilanz und die Gewinn- und Verlustrechnung der Novetum AG fir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 sind nach meinen Feststellungen ordnungsmaRig aus
der Buchfuhrung und aus den weiteren gepriften Unterlagen abgeleitet. Die einschlagigen An-
satz-, Ausweis- und Bewertungsvorschriften wurden dabei ebenso beachtet wie der Stetigkeits-
grundsatz des § 252 Abs. 1 Nr. 6 HGB.

Zur OrdnungsmaRigkeit der im Anhang gemachten Angaben, Uber die von mir nicht an anderer
Stelle berichtet wird, stelle ich fest, dass die Berichterstattung im Anhang durch die gesetzlichen

Vertreter vollstandig und im gesetzlich vorgeschriebenen Umfang ausgefiihrt wurde.

4.1.3 Lagebericht

Im Rahmen meiner Prifung zur Gesetzeskonformitat des Lageberichts habe ich gemald § 321
Abs. 2 Satz 1 HGB festgestellt, dass der Lagebericht den gesetzlichen Vorschriften entspricht.



«/ JICHTENSTERN

Bericht tUber die Prifung zum 31. Dezember 2017 Seite 11

Novetum AG, Frankfurt am Main

4.2 Gesamtaussage des Jahresabschlusses

4.2.1 Feststellungen zur Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Uber das Ergebnis meiner Beurteilung, ob und inwieweit die durch den Jahresabschluss vermittelte
Gesamtaussage den Anforderungen des § 264 Abs. 2 Satz 1 HGB entspricht, berichte ich nach-

stehend.

Da sich keine Besonderheiten ergeben haben, stelle ich fest, dass der Jahresabschluss insgesamt
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaéaRiger Buchfilhrung ein den tatsachlichen Verhalt-

nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

Es ist nicht Gegenstand meiner Feststellungen zur ,Gesamtaussage des Jahresabschlusses”, die

Vermogens-, Finanz und Ertragslage des Unternehmens darzustellen.

Der Lagebericht war in die Gesamtschau der durch die Rechnungslegungsgrundsatze bestimmten
Darstellung der wirtschaftlichen Lage nicht einzubeziehen; die von diesen Grundsatzen unabhéangi-
gen Darstellungen im Lagebericht konnten daher die erforderlichen Aussagen im Jahresabschluss

nicht ersetzen. Meine Feststellungen zur Prifung des Lageberichts waren gesondert zu treffen.

4.2.2 Wesentliche Bewertungsgrundlagen

Die Bewertungsgrundlagen i.S.d. § 321 Abs. 2 Satz 4 erster Satzteil HGB umfassen die Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden sowie die fir die Bewertung von Vermégensgegenstanden und
Schulden maf3geblichen Faktoren (Parameter, Annahmen und die Austibung von Ermessensspiel-

rdumen).

Zur Darstellung der wesentlichen Bewertungsgrundlagen verweise ich auf die entsprechenden An-
gaben im Anhang, weil ihre Aufnahme in den vorliegenden Prifungsbericht nur zu einer Wieder-

holung fuhren wirde.

Die Beurteilung der wirtschaftlichen ZweckmaRigkeit der Bilanzierungs- und Bewertungsentschei-
dungen der gesetzlichen Vertreter obliegt nicht mir als Abschlussprifer. Sie sind als geschéftspoli-

tische Entscheidungen von den Adressaten des Berichts zu beurteilen.
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4.2.3 Sachverhaltsgestaltende MaRnahmen

Berichtspflichtige Tatsachen aus sachverhaltsgestaltenden MaRnahmen mit wesentlichen Auswir-
kungen auf die Gesamtaussage des Jahresabschlusses lagen nach dem Ergebnis meiner Pri-

fungshandlungen im Prifungszeitraum nicht vor.

4.2.4 Aufgliederungen und Erlauterungen

§ 321 Abs. 2 Satz 5 HGB schreibt eine Aufgliederung von Abschlussposten vor, soweit dies zum
Verstandnis der Gesamtaussage des Jahresabschlusses, insbesondere zur Erlauterung der Be-
wertungsgrundlagen und deren Anderungen sowie der sachverhaltsgestaltenden MaRnahmen
nach § 321 Abs. 2 Satz 4 HGB, erforderlich ist und die Angaben nicht im Anhang enthalten sind.

Soweit zum Verstandnis der Gesamtaussage bestimmte Posten des Jahresabschlusses von mir
nachstehend aufgegliedert werden, erlautere ich dabei auch, welchen Einfluss die geadnderte Aus-
Ubung eines Wabhlrechts oder die Durchfiihrung einer Sachverhaltsgestaltung auf den Ansatz, die

Bewertung oder die Zusammensetzung einzelner Abschlussposten hat.

Im Rahmen dieser Aufgliederungen nehme ich auch im Jahresabschluss bereits enthaltene An-

gaben in einer abweichenden Darstellung nachstehend in meinen Prifungsbericht auf.

Bilanzstrukturibersichten zur Vermogenslage oder eine Erfolgsquellenanalyse der Gewinn- und
Verlustrechnung zur Ertragslage und Kapitalflussrechnungen zur Finanzlage kdénnen - erganzt um
Kennzahlen zur Ergebnis-, Kapital- und Vermogensstruktur - fur die Adressaten eine wesentliche

Unterstitzung darstellen.

Betriebswirtschaftliche Auswertungen in Form zusammengefasster Tabellen, Strukturbilanzen, Ge-
genuberstellungen zusammengefasster, betriebswirtschaftlich aussageféhiger Zahlen des Ge-
schéaftsjahres mit Zahlen aus Vorjahren, eine Kapitalflussrechnung und eine Cashflow-Analyse
nehme ich au3erhalb der vorliegenden Ausfilhrungen zur Gesamtaussage im eigenstandigen Ab-
schnitt "Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage"” in meinen Prifungsbericht auf, um die Lage und

Entwicklung des Unternehmens im Berichtsjahr zu verdeutlichen.
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Aufstellung wesentlicher Aktivposten
der Bilanz zum 31. Dezember 2017
(Anteil an der Bilanzsumme groer 10,0 %)

Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Gutha-
ben bei Kreditinstituten und Schecks

Aufstellung wesentlicher Passivposten
der Bilanz zum 31. Dezember 2017
(Anteil an der Bilanzsumme groRer 10,0 %)

Gezeichnetes Kapital

Bilanzansatz %-Anteil %-Anderung
zum  Bilanz- gegenuber
31.12.2017 summe 31.12.2016

210.437,30 99,5 0,5
210.437,30 99,5

Bilanzansatz %-Anteil %-Anderung
zum Bilanz- gegenuber
31.12.2017 summe 31.12.2016

250.000,00 118,2 "
250.000,00 118,2
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4.3Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage

4.3.1 Vermogenslage und Kapitalstruktur

Vermogenslage und Kapitalstruktur sowie deren Veranderungen gegeniiber dem Vorjahr ergeben
sich aus den folgenden Zusammenstellungen der Bilanzzahlen in T€ fiir die beiden Abschluss-
stichtage 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016.

Entwicklung der Vermdgenslage

31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
T€ % T€ % T€ %
A. Umlaufvermdgen
I.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. sonstige Vermdgensgegenstande 0,0 0,0 0,6 0,3 -0,6 -100,0
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks 210,4 99,5 209,3 99,7 11 0,5
204 995 2099 1000 05 __02
B. Rechnungsabgrenzungsposten 1,1 0,5 0,0 0,0 1,1 -\
211,5 100,0 209,9 100,0 16 _ 08
Entwicklung der Kapitalstruktur
31.12.2017 31.12.2016 Veranderung
T€ % T€ % T€ %
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 250,0 118,2 250,0 119,1 0,0 0,0
Il. Jahresuiberschuss 0,0 0,0 -26,5 -12,6 26,5 -100,0
Ill. Vortrag auf neue Rechnung 0,0 0,0 -19,1 -9,1 19,1 -100,0
IV.Bilanzverlust -46,3  -21,9 0,0 0,0 -46,3 -\
2037 963 2044 974 07 __03
B. Rickstellungen
1. sonstige Ruckstellungen 6,0 2,8 55 2,6 0,5 9,1
_60 _ 28 53 _.26 05 91
C. Verbindlichkeiten
1. sonstige Verbindlichkeiten 1,8 0,8 0,0 0,0 1,8 -\
1,8 8 0,0 ,0 _1_ "
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Das Gesamtvermdgen hat sich gegeniiber dem Vorjahr um T€ 1,6 bzw. 0,8 % auf T€ 211,5 er-
hoht.

Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus einer Erhéhung des Forderungsbestands.

Der Anteil des langfristig gebundenen Vermdgens am Gesamtvermogen ist gegeniiber 2016 mit
0,0 % in 2017 gleich geblieben.

Dementsprechend hat sich das mittel- und kurzfristige Vermdgen um T€ 1,6 bzw. 0,8 % auf nun-
mehr T€ 211,5 erhoht.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von T€ 1,05 beinhaltet Kosten fir die Nutzung
des EQS IR Cockpit bis 31.07.2018.

Das Eigenkapital der Gesellschaft ist um T€ 0,7 bzw. 0,3 % auf T€ 203,7 zurlickgegangen.

Die bilanzielle Eigenkapitalquote der Gesellschaft betrdgt damit zum Abschlussstichtag 96,3 %

des Gesamtkapitals gegentber 97,4 % im Vorjahr.
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4.3.2 Finanzlage

Einen Uberblick uber die Herkunft und tiber die Verwendung der finanziellen Mittel des gepriiften
Unternehmens gibt die nachstehende Kapitalflussrechnung, welche die Zahlungsmittelflisse nach
der indirekten Methode darstellt und den Grundsatzen des vom Deutschen Standardisierungsrat

DSR erarbeiteten Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 21 (DRS 21) entspricht.

Hapitalflussrechnung nach den Grundzitzen
des Deutzchen Rechnungslegungsstandards Mr. 21 (DR,
Gliederungsschema |l (MIndirekte Methode™

2017 2016
Euro Euro
1. Periodenergebnis (Jahresiberschuss/fehlbetrag) -6E0. 1 -26,466.50
2.+ Funahmelfdhnahme der Rickstelundgen S00.00 -800.00
Zunahmesshbnahme der Yorrdte, der Forderungen aus Lieferungen
3. - und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nickt der Investtions- oder
Finanzierungstatigket zuzuordnen sind -47a8.50 -475.07
Zunahmesshbnahime der Yerhindlichkeiten aus Lieferungen und
+- Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigket zuzuordnen sind 1,761.55 0.00
4. = Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit 110274 21,7 MAT
9. Zahlungsywirksame Verfnderung des Finanzmittelfonds 1,102.74 2T A1 5T
10. + Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 209,334.56 23707613

11. = Finanzmittelfonds am Ende der Periode 20,437.30 209,334.56
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4.3.3 Ertragslage

Die aus der Gewinn- und Verlustrechnung abgeleitete Gegenuiberstellung der Erfolgsrechnungen

der beiden Geschéaftsjahre 2017 und 2016 zeigt folgendes Bild der Ertragslage und ihrer Veran-

derungen:
01.01. bis 01.01. bis Anderung ggu.
31.12.2017 31.12.2016 dem Vorjahr in
T€ % T€ % T€ %
Umsatzerlose 18,7 100,0 0,0 18,7
= Rohergebnis 18,7 1000 _00 o 187 -
- Sonstige betriebliche Aufwendungen 19,4 103,7 26,5 == -7,1 -26,8
= Betriebsergebnis -07 _-37 -26,5 - 25 -97,4
= Ergebnis nach Steuern -0,7 -3,7 -26,5 == 258 -97,4
= Jahresergebnis -0,7 -3,7 -26,5 - 25, -97,4
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5. Wiedergabe des Bestatigungsvermerks und Schlussbemerkung

Nach dem Ergebnis meiner Prifung habe ich am 10. April 2018 dem als Anlagen 1 bis 3 beigeflig-
ten Jahresabschluss der Novetum AG, Frankfurt am Main, zum 31. Dezember 2017 und dem als
Anlage 4 beigeflgten Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2017 den folgenden uneingeschrankten

Bestatigungsvermerk erteilt, der von mir an dieser Stelle wiedergegeben wird:

"Bestatigungsvermerk des Abschlussprufers

An die Novetum AG

Ich habe den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfihrung und den Lagebericht der Novetum AG fur das Ge-
schéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 gepruft. Die Buchfiihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von mir durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter

Einbeziehung der Buchfihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmagiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Prufungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Geschéaftstatig-
keit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
Uber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buchflh-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses und des Lageberichts. Ich bin der Auffassung, dass meine Priufung eine hinrei-

chend sichere Grundlage fiir meine Beurteilung bildet.
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Meine Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den gesetzlichen Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung

zutreffend dar."

Vorstehenden Prufungsbericht erstatte ich in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften
und den Grundsatzen ordnungsmaliiger Berichterstattung bei Abschlussprifungen (IDW PS 450).

Die Verwendung des vorstehend wiedergegebenen Bestatigungsvermerks aufRerhalb dieses Pri-

fungsberichts setzt meine vorherige Zustimmung voraus.

Die Vertffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses in einer von der bestétigten Fas-
sung abweichenden Form (einschlieRlich der Ubersetzung in andere Sprachen) erfordert meine er-
neute Stellungnahme, soweit dabei mein Bestatigungsvermerk zitiert oder auf meine Prifung hin-

gewiesen wird. Ich weise diesbeziglich auf § 328 HGB hin.

Landsberg a. Lech, 10. April 2018

L bdevnd oL

Jeannette Lichtenstern

Wirtschaftspriferin


0208269LAN0000000007
Stempel


«/ JICHTENSTERN

Bericht Uber die Prifung zum 31. Dezember 2017

Novetum AG, Frankfurt am Main

Anlagen



BILANZ zum 31. Dezember 2017 Anlage 1/Seite 1

Novetum AG, Frankfurt am Main

AKTIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro
A. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstande
1. sonstige Vermobgensgegenstande 0,00 571,50
- davon gegen Gesellschafter
Euro 0,00 (Euro 571,50)
Il. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks 210.437,30 209.334,56
B. Rechnungsabgrenzungsposten 1.050,00 0,00

211.487,30 209.906,06
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PASSIVA
Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 250.000,00 250.000,00
II. Jahresuberschuss 0,00 26.466,50-
lll. Vortrag auf neue
Rechnung 0,00 19.127,44-
IV. Bilanzverlust 46.274,25- 0,00
- davon Verlustvortrag
Euro -45.593,94 (Euro 0,00)
B. Rickstellungen
1. sonstige Ruckstellungen 6.000,00 5.500,00
C. Verbindlichkeiten
1. sonstige Verbindlichkeiten 1.761,55 0,00

- davon aus Steuern
Euro 1.761,55 (Euro 0,00)

- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 1.761,55 (Euro 0,00)

211.487,30 209.906,06
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Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro

1. Umsatzerlose 18.700,00 0,00

2. Gesamtleistung 18.700,00 0,00
3. sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Raumkosten 3.200,00 0,00

b) Versicherungen, Beitrage und Abgaben 330,00 150,00

¢) Reparaturen und Instandhaltungen 172,55 0,00

d) Werbe- und Reisekosten 0,00 257,00

e) verschiedene betriebliche Kosten 15.677,76 26.059,50

19.380,31 26.466,50

4. Ergebnis nach Steuern 680,31- 26.466,50-

5. Jahresfehlbetrag 680,31 26.466,50

6. Verlustvortrag aus dem Vorjahr 45.593,94 0,00

7. Bilanzverlust 46.274,25 0,00
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ANHANG

Angaben zum Unternehmen

Firma: Novetum AG

Sitz: Frankfurt am Main (seit 09.03.2017)
(vorher: Miinchen)

Handelsregister: Amtsgericht Frankfurt, HRB 108990

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31.12.2017 wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
aufgestellt.

Angaben, die wahlweise in der Bilanz gemacht werden kénnen, sind insgesamt im Anhang
aufgefiihrt.

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewéhlt.
Nach den in § 267 HGB angegebenen GréRenklassen ist die Gesellschaft eine kleine

Kapitalgesellschaft.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschlieBlich der Vornahme steuerrechtlicher
MaRnahmen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Der Jahresabschluss der Novetum AG wurde nach den geltenden Vorschriften des Handels-
gesetzbuches aufgestellt.

Ergdnzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten.
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde werden zum Nominalwert angesetzt.

Alle Forderungen haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr.

Die liquiden Mittel werden zum Nominalwert angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten wurden gem. § 250 Abs. 1 HGB Ausgaben vor dem
Stichtag der Schlussbilanz, die Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen,

abgegrenzt.

Das gezeichnete Kapital ist zum Nennbetrag angesetzt.
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Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital: v EUR 250.000,00
davon einbezahlt: EUR 250.000,00 |
Anzahl der Aktien: ' 250.000 (nennwertlose Sttickaktien) |

Die Gesellschaft wurde mit notariellem Vertrag vom 03.11.2014 und Eintragung ins Handels-
register am 09.12.2014 mit einem Grundkapital in Hohe von EUR 250.000,00 gegriindet.

Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 02.11.2019 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmalig durch Ausgabe von bis zu 125.000
neuen, auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil
am Grundkapital von € 1,00 je Aktie um bis zu insgesamt EUR 125.000,00 zu erh&hen
(Genehmigtes Kapital 2014/1).

Der Vorstand ist weiterhin erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe von
bis zu weiteren 125.000 neuen, auf den Inhaber lautenden nennwertlosen Stiickaktien mit
einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von € 1,00 je Aktie um bis zu insgesamt
EUR 125.000,00 bedingt (Bedingtes Kapital 2017/1) zu erhdhen. Das Bedingte Kapital dient
ausschlieRlich der Gewahrung von Aktien an die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft gemaR der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 19. Mai 2017
bis zum 22. November 2019 gegen Barleistung oder Sachleistung ausgegeben werden. Die
bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der
Wandelschuldverschreibungen ihr Wandlungsrecht ausiiben oder ihre Wandlungspflicht
erfiillen und nicht eigene Aktien oder neue Aktien aus genehmigtem Kapital gewdhrt werden.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem sie entstehen, am
Gewinn teil. Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Gewinnbeteiligung neuer
Aktien abweichend festlegen.

Der Vorstand kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats liber den Ausschluss des Bezugsrechts
entscheiden.

Uberleitung gemaR § 158 Abs. 1 AktG:

Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr -45.593,94
Jahresfehlbetrag -680,31
Entnahmen aus /Einstellungen in Gewinnriicklagen 0,00
Bilanzgewinn/Bilanzverlust -46.274,25

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. |
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken berticksichtigt. |

Die sonstigen Verbindlichkeiten wurden mit dem Erfiillungsbetrag passiviert und haben eine
Restlaufzeit bis zu einem Jahr.
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Sonstige Pflichtangaben

Namen des Vorstandes:

Waihrend des abgelaufenen Geschéftsjahrs wurden die Geschéfte des Unternehmens durch
folgende Personen gefiihrt:

Herrn Sascha Magsamen, Diplom-Verwaltungswirt (FH), Oestrich-Winkel
Beziige des Vorstandes:

Herr Magsamen hat im abgelaufenen Geschéftsjahr vereinbarungsgemaf keine Beziige fiir
seine Vorstandstatigkeit erhalten.

Aufsichtsrat:

Herr Dr. Otmar Weigele (Vorsitzender), Privatier
Herr Oliver Wiirtenberger (stellvertretender Vorsitzender), Vorstand der Lifelack AG
Herr Jan K6hler, AR-Mitglied, technischer Betriebsleiter

Die Aufsichtsratsbeziige betrugen im Geschéftsjahr und auch im Vorjahr EUR 0.

Angabe gemdl § 160 (1) Nr. 8 AktG:

Die Mehrheit der Anteile wird von der PVM Private Values Media AG, Frankfurt, gehalten. Die
Bekanntmachung gemaR § 20 Abs. 6 AktG erfolgte durch den Vorstand im Februar 2017 mit
folgendem Wortlaut: Die PVM Private Values Media AG, Frankfurt, hat uns mitgeteilt, dass ihr
unmittelbar eine Mehrheitsbeteiligung an unserer Gesellschaft gehort.

Abhidngigkeitsbericht:

Berichtspflichtige Rechtsgeschéfte und MaBnahmen der in § 312 (1) AktG ndher beschriebenen
Weise wurden im Berichtszeitraum mit der PVM Private Values Media AG nicht vorgenommen.
Es wurden auch keine MaRRnahmen auf Veranlassung der PVM Private Values Media AG
getroffen oder unterlassen. Somit waren auch keine angemessenen Gegenleistungen von der
PVM Private Values Media AG zu erhalten.

Frankfurt, den 10. April 2018

Sascha Magsamen
Vorstand Novetum AG
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Eigenkapitalspiegel per 31.12.2017
(nach DRS 7)

Stand Veranderung Stand

01.01.2017 31.12.2017

TEUR TEUR TEUR

Gezeichnetes Kapital 250 0 250

- Eingeforderte ausstehende Einlagen - 0 0 0

+ Kapitalrlicklage 0 0 0

+ erwirtschaftetes Eigenkapital -45,6 -0,7 -46,3

- eigene Anteile, die zur Einziehung bestimmt sind 0 0 0

- eigene Anteile, die nicht zur Einziehung bestimmt sind 0 0 0
= Eigenkapital 31.12.2017

204,4 -0,7 203,7
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Kapitalflussrechnung aus der laufenden Geschéftstatigkeit per 31.12.2017
(nach DRS Nr. 2.27)

2017 2016
EUR EUR
1. +/-  Periodenergebnis (einschlieRlich Ergebnisanteile anderer (680) (26.467)
Gesellschafter)
2. +/-  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstande des 0 ; 0
Anlagevermdgens
3. +/- Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen (500) (8‘00)

. +/-  Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
5. -/+ Zunahme/Abnahme der Vorrite, der Forderungen aus Lieferungen und  (19.040) (476)
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
6. +/-  Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie 3573 0
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

7. -/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des 0 0
Anlagevermdogens
+/-  Zinsaufwendungen/Zinsertrage 0
A - sonstige Beteiligungsertrage 0
10. +/- Aufwendungen/Ertrdge von auRergewdshnlicher GroRenordnung oder 0 0
auRergewohnlicher Bedeutung
11. +/-  Ertragssteueraufwand/-ertrag 0 0
ik + Einzahlungen im Zusammenhang mit Ertragen von auRerordentlicher 0 0
GroRenordnung oder auBergewdhnlicher Bedeutung
13. - Auszahlungen im Zusammenhang mit Aufwendungen von 0 0
auRerordentlicher GréBenordnung oder auBergewdhnlicher
Bedeutung
14. -/+  Ertragssteuerzahlungen 0 0
15. = Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit (16.647) (27.743)
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10.

11.

12:
13.
14.

15.

Kapitalflussrechnung aus der Investitionstatigkeit per 31.12.2017

(nach DRS Nr. 2.32)

Einzahlungen aus Abgdngen von Gegenstanden des immateriellen
Anlagevermogens

Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdanden des
Sachanlagevermogens

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermogen
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen

Einzahlungen aus Abgangen aus dem Konsolidierungskreis

Auszahlungen fiir Zugange zum Konsolidierungskreis

Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Einzahlungen im Zusammenhang mit Ertragen von auRerordentlicher
GroRenordnung oder auergewohnlicher Bedeutung

Auszahlungen im Zusammenhang mit Aufwendungen von
auRerordentlicher GréRBenordnung oder aulergewdhnlicher
Bedeutung

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden

Ertragssteuerzahlungen

Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit

2017
EUR
0

o

o O O O o

2016
EUR
0

o

o O O o o
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1; +
2. +
3. -
4, -
5. +
+
8. +
9. -
10. -
11. -
1 -
13. =
14. =
15. +
16. =
Fehlbetrag

Kapitalflussrechnung aus der Finanzierungstatigkeit per 31.12.2017

(nach DRS Nr. 2.35)

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern des
Mutterunternehmens

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von anderen
Gesellschaftern

Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter des
Mutterunternehmens

Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an andere
Gesellschafter

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von
(Finanz-) Krediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten

Einzahlungen aus erhaltenen Zuschissen/Zuwendungen

Einzahlungen im Zusammenhang mit Ertragen von auRerordentlicher
GroRenordnung oder auBergewohnlicher Bedeutung

Auszahlungen im Zusammenhang mit Aufwendungen von
auRerordentlicher GréBenordnung oder auRergewdhnlicher
Bedeutung

Gezahlte Zinsen'

Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens
Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter

Cash-FloW aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Cash Flow - Entwicklung
01.01.2017 - 31.12.2017

Zunahme der Vorrate, Forderungen sowie anderer Aktiva

Zunahme der Verbindlichkeiten, Riickstellungen sowie anderer Passiva

Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Mittelzu-/abfluss aus Investitionstatigkeit

Mittelzu-/abfluss aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderung der Finanzmittel

Finanzmittelbestand zur Beginn der Periode

Finanzmittelbestand zum Abschluss der Periode

2017 2016
EUR EUR
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

(16.647) (27.743)
209334 237.076

192.687 209.334

2017 2016
TEUR TEUR
-0,68 -26,47
19,04 0,48
-1,71 1,80
16,65 27,74

0 0,00

0 0,00

-16,65 -27,74
209,33 237,08
191,40 209,33
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1. Grundlagen des Unternehmens

Die Gesellschaft wurde am 03. November 2014 als ,Novetum Beteiligungen AG”
gegriindet. Die Hauptversammlung der Gesellschaft firmierte die Novetum
Beteiligungen AG am 16. Mérz 2015 in die ,Novetum AG“ um und dnderte ihren
Geschaftszweck. Nunmehr ist dieser die Ubernahme von Verwaltungs- und
Managementaufgaben fiir andere Unternehmungen und Gesellschaften sowie deren
Beratung in den Themenbereichen Finanz- und Kapitalmarkt (speziell hinsichtlich der
Strukturierung, Organisation und Durchfiihrung von Finanzierungen) mit Ausnahme
der Rechts- und auch der Steuerberatung.

2. Geschéaftsverlauf im Geschéftsjahr 2017
Das Ergebnis des Geschiftsjahrs 2017 war in erster Linie gepragt von den Aufwen-
dungen fir den Jahresabschluss und die freiwillige Abschlusspriifung. Das

Umsatzniveau war gering. Merkliche Umsatze oder Ertrdge aus Beratungstatigkeiten
werden frithestens im Geschaftsjahr 2018 erfolgen.

3. Lage des Unternehmens
31 Vermogenslage

Die Vermogenslage und die Kapitalstruktur ergeben sich aus der folgenden
Zusammenstellung der Bilanzzahlen fiir den Abschlussstichtag 31. Dezember 2017.

Die Gesellschaft verfiigt nur iber ihr Bankguthaben.
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Entwicklung der Vermégenslage

Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
A. Umlaufvermdgen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 0,00 0,00
sonstige Vermodgensgegenstande 0,00 571,50
(davon gegen Gesellschafter) EUR
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben
bei Kreditinstituten und Schecks 210.437,30 209.334,56
B. Rechnungsabgrenzungsposten 1.050,00 0,00
211.487,30 209.906,06
Entwicklung der Kapitalstruktur
Geschaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 250.000,00 250.000,00
Il. Jahresfehlbetrag -680,31 - 26.466,50
1ll. Verlustvortrag . -45.593,94 -19.127,44
B. Ruickstellungen
1. sonstige Riickstellungen , 6.000,00 5.500,00
C. Verbindlichkeiten
1. Sonstige Verbindlichkeiten 1.761,55 0,00
211.487,30 209.906,06

Die Eigenkapitalquote belduft sich auf 96,3 % (Vorjahr 97,3 %). Der Jahresfehlbetrag
im Geschiftsjahr 2017 liegt bei 680,31 € (Vorjahresfehlbetrag: - 26.466,50 €).
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It. DRS 7

' TEUR
Gezeichnetes Kapital 250
- Eingeforderte ausstehende Einlagen 0
+ Kapitalrticklage 0
+ erwirtschaftetes Eigenkapital -46,27
- eigene Anteile, die zur Einziehung bestimmt sind 0
- eigene Anteile, die nicht zur Einziehung bestimmt sind 0

= Ei kapit: a2 7
igenkapital 31.12.201 203,73

Die Reduzierung des Eigenkapitals beruht auf dem Geschaftsjahresfehlbetrag 2017 in
Hohe von insgesamt 0,68 T€ und dem vorgetragenen Bilanzverlust aus dem

Geschaftsjahr 2016 in Hohe von 45,59 T€.

3.2 Finanzlage

Einen Uberblick tiber die Herkunft und iiber die Verwendung der finanziellen Mittel
der Novetum AG gibt die nachstehende Kapitalflussrechnung, welche die Zahlungs-
mittelfliisse nach der indirekten Methode darstellt und den Grundsdtzen des vom
Deutschen Standardisierungsrat DSR erarbeiteten Deutschen Rechnungslegungs-

standards Nr. 2 (DRS 2) entspricht.

12
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(nach DRS Nr. 2.27 )

Periodenergebnis (einschlieflich Ergebnisanteile anderer

Abschreibungen/Zuséhreibungen auf Gegenstdnde des

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage
Zunahme/Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder

Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstdnden des

Aufwendungen/Ertrage von auBergewdhnlicher GréRenordnung oder

Einzahlungen im Zusammenhang mit Ertragen von aufRerordentlicher

Auszahlungen im Zusammenhang mit Aufwendungen von
auBerordentlicher GréRenordnung oder auBergewdhnlicher

1 +/-
Gesellschafter)
7. i
Anlagevermogens
3. +/-  Zunahme/Abnahme der Riickstellungen
4. +/-
5. -/+
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind
6. +/-
zuzuordnen sind
7. -/+
Anlagevermogens
+/-  Zinsaufwendungen/Zinsertrage
. - sonstige Beteiligungsertrage
10. +/-
auBergewdhnlicher Bedeutung
11. +/-  Ertragssteueraufwand/-ertrag
17 +
GroRenordnung oder auBergewohnlicher Bedeutung
13. -
Bedeutung
14. -/+ Ertragssteuerzahlungen
15. =  Cash-Flow aus laufender Geschaftstatigkeit

Kapitalflussrechnung aus der laufenden Geschéftstatigkeit per 31.12.2017

2017 2016
EUR EUR

(680) (26.467)
0 0

(500) (800)

(19.040) (476)

3:573 0

0

(16.647) (27.743)
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10.

1.

12
13.
14.

15.

CCo Bl o) Bl

Kapitalflussrechnung aus der Investitionstatigkeit per 31.12.2017

(nach DRS Nr. 2.32)

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdnden des immateriellen
Anlagevermdogens

Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdanden des
Sachanlagevermogens

Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen
Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermogen
Einzahlungen aus Abgdngen aus dem Konsolidierungskreis

Auszahlungen fiir Zugdnge zum Konsolidierungskreis

Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Einzahlungen im Zusammenhang mit Ertragen von auerordentlicher
GréRenordnung oder auBergewohnlicher Bedeutung

Auszahlungen im Zusammenhang mit Aufwendungen von
auRerordentlicher GroRenordnung oder auRergewdhnlicher
Bedeutung

Erhaltene Zinsen
Erhaltene Dividenden

Ertragssteuerzahlungen

Cash-Flow aus der Investitionstatigkeit

2017
EUR
0

o

QO O IO O O

2016
EUR
0

o o

O O IO O IO
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10 =
11. -
12.
13. =
14 -
15. +

16. =

Fehlbetrag

Kapitalflussrechnung aus der Finanzierungstatigkeit per 31.12.2017

( nach DRS Nr. 2.35)

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern des
Mutterunternehmens

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von anderen
Gesellschaftern

Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter des
Mutterunternehmens

Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an andere
Gesellschafter

Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von
(Finanz-) Krediten

Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten
Einzahlungen aus erhaltenen Zuschiissen/Zuwendungen

Einzahlungen im Zusammenhang mit Ertragen von auerordentlicher
GroRenordnung oder auergewohnlicher Bedeutung

Auszahlungen im Zusammenhang mit Aufwendungen von
auBerordentlicher GréRenordnung oder auBergewdhnlicher
Bedeutung

Gezahlte Zinsen

Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens
Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter

Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Cash Flow - Entwicklung
01.01.2017 - 31.12.2017

Zunahme der Vorrate, Forderungen sowie anderer Aktiva

Zunahme der Verbindlichkeiten, Riickstellungen sowie anderer Passiva

Mittelabfluss aus laufender Geschaftstatigkeit

Mittelzu-/abfluss aus Investitionstatigkeit

Mittelzu-/abfluss aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Verdnderung der Finanzmittel

Finanzmittelbestand zur Beginn der Periode

Finanzmittelbestand zum Abschluss der Periode

2017 2016
EUR EUR
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

(16.647) (27.743)
209.334  237.076

192.687 209.334

2017 2016
TEUR TEUR
-0,68 -26,47
19,04 0,48
-1,71 0,8
16,65 27,74
0 0,00

0 0,00

-16,65 -27,74

509 703

191,40 209,33

s
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33 Ertragslage

Die Gewinn- und Verlustrechnung zeigt das folgende Bild der Ertragslage fiir das
Geschéftsjahr 2017.

Geschaftsjahr Vorjahr

EUR EUR

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen 0,00

A) Miete, unbewegliche Wirtschaftsgﬁter 3.200,00 v ‘ 0,00
B) Versicherungen, Beitrdge und Abgaben 330,00 ‘ ‘ 150,00
C) Werbe- und Reisekosten 0,00 257,00
D) Verschiedene betriebliche Kosten 15.850,31 ) 26.059,50
19.380,31 26.466,50
2. Ergebnis nach Steuern -680,31 -26.466,50
3. Jahresfehlbetrag 680,31 26.466,50
4, Verlustvortrag aus dem Vorjahr 45.593,94 19.127,44
5. Bilanzverlust/Bilanzgewinn ~ 46.274,25 45.593,94

Im Zeitraum vom 01.01.2017 —31.12.2017 fielen hauptsdchlich nur Kosten fiir die Buchhaltung
sowie die Erstellung und die freiwillige Priifung des Jahresabschlusses per 31.12.2017 an.
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4. Nachtragsbericht

Seit dem Bilanzstichtag haben sich keine hier nennenswerten Begebenheiten ereignet.

5. Prognosebericht

Die Gesellschaft plant im Geschaftsjahr 2018 die ersten Beratungstatigkeiten aufzunehmen.
Dieses Ziel ist abhingig von den sich bietenden Beratungsgelegenheiten, der Akquisition der
entsprechenden Mandate und steht ferner unter dem Vorbehalt der ausreichenden
Personalverfligbarkeit. Dementsprechend wird die Umsatzrange zwischen EUR 0,00 am
unteren Ende liegen, falls es der Gesellschaft noch nicht gelingen sollte, erste Mandate zu
akquirieren, und ca. EUR 50.000 am oberen Ende. Angestrebt wird ein ausgeglichenes
Jahresergebnis.

6. Chancen & Risiken der kiinftigen Geschaftsentwicklung

Die Novetum AG ist einer Reihe von Chancen und Risiken ausgesetzt, von denen die folgenden
als wesentlich betrachtet werden kénnen:

6.1 Marktbezogene Chancen & Risiken
- Abhingigkeit von dem allgemeinen konjunkturellen Umfeld

Die Gesellschaft beabsichtigt, sich als Berater fiir kapitalmarktrelevante Themen zu etablieren.
Dabei spielt neben dem allgemeinen konjunkturellen Umfeld die Verfassung der Finanzmarkte
eine erhebliche Rolle bei dem Bedarf nach dieser Dienstleistung. Somit besteht das Risiko, dass
die Umséitze und Ertrage der Gesellschaft erheblichen Schwankungen unterliegen, die durch
Marktfaktoren bestimmt werden, die auRerhalb des Einflussbereiches der Gesellschaft liegen.

Das allgemeine wirtschaftliche Umfeld beeinflusst insbesondere die Auftragslage von
Beratungsunternehmen, da bei einer negativen Entwicklung der Umsatzsituation eines
Unternehmens durch Kiirzung von Budgets fiir Beratungsprojekte direkte Kosteneinsparungen
erzielt werden kdnnen.

Dies kdnnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft haben.

- Volatilitdt der Kapitalmarkte

Die Gesellschaft ist im Hinblick auf ihre zukiinftige Geschaftstatigkeit wesentlich von der Lage
an den Kapitalmarkten abhéangig. Es ist nicht auszuschlieRen, dass sich das wirtschaftliche bzw.
geldmarktpolitische Umfeld verschlechtert bzw. dass Marktteilnehmer eine Verschlechterung
antizipieren. Dies konnte zu einer negativen Kursentwicklung an den globalen Finanzmarkten
fiihren, was sich auf die Finanzierungstatigkeit flir Unternehmen auswirken wiirde. Es besteht
daher das Risiko, dass es bei einer langeren Abschwungphase am Kapitalmarkt fiir die
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Gesellschaft schwierig wird, geeignete Projekte zu akquirieren bzw. diese Projekte auch
erfolgreich umzusetzen.

Die Novetum AG ist aufgrund der derzeit noch geringen Kapitaldecke auf Mittelzufliisse im
Rahmen von Kapitalmarkttransaktionen angewiesen. Die erfolgreiche Durchfiihrung derartiger
Transaktionen ist auch stark abhingig von externen Faktoren, die nicht vom Management
beeinflusst werden kénnen. So ist nicht sichergestellt, dass die Gesellschaft die zur Erfiillung
ihres Geschiftszweckes die notwendigen Mittelzufliisse aus Kapitalmarkttransaktionen
generieren kann.

Des Weiteren kann die Novetum AG grundsétzlich Finanzmittel in Form von Fremdkapital auf-
nehmen. Ungiinstige Kapitalmarktbedingungen koénnen die Aufnahme von eventuell not-
wendigen Fremdkapitalmitteln in ausreichender Hohe erschweren bzw. die Bedingungen fiir
eine Fremdkapitalaufnahme derart verschlechtern, dass die Gesellschaft zusatzliche Risiken
durch z. B. erhéhte Zins- und vorzeitige Tilgungszahlungen eingehen muss.

Eine negative Entwicklung an den globalen Finanzmdrkten kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben.

- Hohe Wettbewerbsintensitat

Wichtige Grundbedingung fiir eine erfolgreiche Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ist es, eine
ausreichende Zahl von Beratungsprojekten zu identifizieren und diese erfolgreich zu
akquirieren.

Die Gesellschaft steht in ihrem Markt mit ca. 15.000 dhnlichen Beratungsunternehmen im
Wettbewerb. Aufgrund der fehlenden historischen Geschaftstatigkeit des Unternehmens und
der noch geringen Marktprasenz ist das Unternehmen potenziell im Nachteil gegeniiber seinen
Wettbewerbern und kénnte somit nur schwierig Beratungsmandate erhalten. Dies kann mit
entsprechend nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft insgesamt verbunden sein.

- Abhingigkeit von Marktbewertungen beim Erwerb von Beteiligungen

Die Gesellschaft kann zur Durchsetzung ihres Geschaftszweckes auch Beteiligungen erwerben.
Bei dem Erwerb von Beteiligungen sieht sich die Novetum AG dabei den allgemeinen
Marktrisiken derartiger Beteiligungen ausgesetzt. Der Kapitalmarkt ist dadurch gekenn-
zeichnet, dass sich seine Teilnehmer darum bemiihen, die zukiinftigen Entwicklungen ganzer
Branchen im positiven wie negativen Sinne vorherzusehen. Bei Unternehmen, die zu einer
Branche gehdren, der vom Kapitalmarkt eine besonders positive Zukunft beschieden wird, kann
dies zur Folge haben, dass aufgrund der erheblichen Zukunftserwartungen in die jeweilige
Branche die klassischen Kriterien einer Unternehmensbewertung bei der Beurteilung des
jeweiligen Unternehmens und der von ihm emittierten Wertpapiere in den Hintergrund riicken.
Es besteht daher die Gefahr, dass Beteiligungen in Unternehmen dieser Branchen unabhangig
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von einer Fundamentalanalyse bewertet werden und damit nur zu hohen Preisen erworben
werden kdnnen.

Andert sich die allgemeine Auffassung der Kapitalmarktteilnehmer im Hinblick auf die
betreffende Branche, etwa weil die Erwartungen nicht oder nicht in vollem Umfang erfiillt
werden kénnen, besteht die Gefahr, dass es im Hinblick auf diese Beteiligung zu erheblichen
Verlusten bis hin zum Totalverlust kommt. Dies kann auch dann der Fall sein, wenn im Fall des
konkreten Unternehmens eine Abwertung nicht oder nicht in demselben Ausmal}
gerechtfertigt wire. Es kann sogar dazu kommen, dass eine gesamte Branche, die von den

Teilnehmern des Kapitalmarkts zunichst als besonders positiv bewertet wurde, fiir erhebliche
Zeitrdume als besonders negativ bewertet wird.

Investiert die Gesellschaft in Unternehmen, die einer Branche angehoren, die von den Teil-
nehmern des Kapitalmarkts als besonders positiv beurteilt wird, besteht das Risiko, dass die
Beteiligungen zu teuer erworben werden kénnen und das Unternehmen die allgemein in die
Branche gesetzten Erwartungen nicht erfiillen kann. Es besteht dariiber hinaus die Gefahr, dass
die Gesellschaft einen sich vom Positiven zum Negativen hin dndernden Markttrend nicht
rechtzeitig erkennt und dadurch ihre Verkaufsentscheidung zu spat trifft. Dies kann ganz
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft haben.

6.2 Unternehmensbezogene Risiken
- Keine historische Geschaftsaktivitat

Die Novetum AG hat im Jahr 2017 ihre Geschéftstatigkeit aufgenommen und hatte bis dato
noch keine Umsitze erzielt. Es gibt daher keine historischen Anhaltspunkte, dass das
Geschéftskonzept des Managements erfolgreich umgesetzt werden kann. Die Gesellschaft
befindet sich in der Phase der Marktevaluierung und hatte bisher nur wenig direkten Kunden-
kontakt.

Die Novetum AG hat daher bisher keine Umsétze bzw. Ertrage aus ihrem Geschaftsbetrieb als
Beratungsunternehmen erzielt. Gleichzeitig fallen jedoch Kosten wie z. B. fiir die Steuer-
beratung, die Priifung der Jahresabschliisse und andere allgemeine Verwaltungskosten an.
Wenn auf absehbare Zeit keine Mittelzufliisse generiert werden kdnnen, ist die Novetum AG
zum Erhalt des Geschiftsbetriebes auf externe Mittelzufliisse angewiesen, die derzeit nicht
gesichert sind.

- Geringe UnternehmensgréRe
Die Novetum AG wird bei der Ausiibung ihres Geschaftszweckes zundchst nur auf die Arbeits-
kraft ihres Vorstands Sascha Magsamen zuriickgreifen. Im  Vergleich zu

Konkurrenzunternehmen ist die Gesellschaft damit mit begrenzten Ressourcen ausgestattet,
was einen Wettbewerbsnachteil darstellt.

Die geringe Anzahl der operativ titigen Mitarbeiter bedeutet auch, dass die Gesellschaft
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potenziell nicht in der Lage sein, wird Wachstumsmaglichkeiten auszunutzen, da nur eine
begrenzte Anzahl von Projekten gleichzeitig verfolgt werden kann. Insbesondere ist es fiir die
Gesellschaft eine Herausforderung, sowohl vertrieblich tdtig zu werden, um Folgeauftrage
sicherzustellen, und gleichzeitig existierende Auftrage abzuarbeiten. Ein Ausbleiben von Folge-
auftrdgen kénnte Schwankungen in der Vermdgens, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
zur Folge haben und in letzter Konsequenz den Bestand der Gesellschaft gefahrden.

- Limitierte finanzielle Mittel

Die Gesellschaft ist derzeit mit limitierten finanziellen Mitteln ausgestattet. Insbesondere ist zu
vermerken, dass auch durch die Notierungsaufnahme an der Borse Diisseldorf der Gesellschaft
zunichst keine zusitzlichen Mittel zuflieRen. Demnach ist die Gesellschaft davon abhédngig, im
Nachgang zur Notierungsaufnahme durch Kapitalaufnahme neue liquide Mittel entweder in
Form von Eigen- oder Fremdkapital aufzunehmen, um die Geschaftstdtigkeit erfolgreich
entfalten zu kénnen.

Ein Finanzierungsbedarf kénnte durch Investitionen entstehen, da nach Einschdtzung des
Vorstandes die wahrscheinlichen Investitionssummen das vorhandene Geschaftskapital {iber-
steigen. Der Vorstand der Gesellschaft geht weiterhin davon aus, in den kommenden Jahren
keine bzw. nur géringe Erlése aus dem Geschéftsbetrieb erzielen zu kdnnen und ist daher auf
Mittelzufllisse von auBen, z.B. durch die Ausgabe neuer Aktien, angewiesen.

Sollten zusétzliche Finanzmittel nicht beschaffbar sein, hat der Vorstand die Mdglichkeit die
Investition zu verschieben oder die Hoh<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>